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Abstract: The paper deals with issues of structured entities and its presentation in the
financial statements according to IFRSs. The structured entity is an entity that has been
designed so that voting or similar rights are not the dominant factor in deciding who
controls the entity. The structured entities have specific futures (restricted activities,
a narrow and well-defined objective, directed by means of contractually arrangements,
specific financing). The structured entity is consolidated when investor has control in the
structured entity, in which he has interest. IFRS 12 regulate requirements about disclosing
information not only about consolidated structured entities but also about unconsolidated
structured entities.
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1 Sacasny stav - Givod do problematiky

Vymedzenie kontroly ako najintenzivnej$ej miery vplyvu, ktord mdze investor ziskat
v inom subjekte je upravené v standarde IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka (pozn.:
IFRS 10 vznikol ako vysledok Projektu konsolidacie, ktory IASB viedla v rokoch 2003-2010.
V rdmci tohto projektu sa IASB zamerala na vytvorenie jednotného modelu konsolidacie
(tzv. single control model), ktory bude mozZné aplikovat na vsetky subjekty
a prehodnotenie poziadaviek tykajucich sa zverejnovania informacii o konsolidovanych
a nekonsolidovanych subjektoch. V ramci toho projektu sa IASB =zaoberala aj
problematikou investi¢nych jednotiek.). Pri posudeni kontroly je ddlezité identifikovat
spOsob, akym ma investor kontrolu nad inym subjektom (inou Uctovnou jednotkou). Ak
ma investor prostrednictvom svojej investicie kontrolu v inom subjekte, je materskou
uctovnou jednotkou a zostavuje konsolidovand Uctovnl zavierku za skupinu podnikov
v sulade s IFRS 10.

StruktUrované jednotky predstavuju subjekty, pri ktorych hlasovacie prava alebo
podobné prava nie suU rozhodujucim faktorom pri ich riadeni. Prave tato skutocnost
spdsobuje, Ze pri Struktdrovanych jednotkdch méze byt problematické posudit, ¢ ma
investor kontrolu nad Struktirovanou jednotkou, v ktorej ma podiel. Od vysledku tohto
posudenia zavisi, ¢i Struktirovana jednotka bude alebo nebude konsolidovana. Zaroven
IFRS upravuju pozZiadavky tykajuce sa zverejnovania informacii o konsolidovanych
StruktUrovanych jednotkach, ale aj o nekonsolidovanych Struktirovanych jednotkach.

Cielom prispevku je prezentovat a analyzovat vymedzenie Struktirovanych jednotiek
podla IFRS, uviest spdsob ich Uétovného zobrazenia a prezentovat poziadavky tykajlce sa
zverejfiiovania informacii o konsolidovanych a nekonsolidovanych Struktirovanych
jednotkach podla IFRS.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Na posudenie vzniku povinnosti zostavit konsolidovan( Gétovn( zavierku v Slovenskej
republike su dolezité ustanovenia zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (§ 22). Zasady a metddy uplathované podla zakona o Uctovnictve pri

zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky podnikatelskych subjektov sa uplatfujd
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podla IFRS. Po zisteni vzniku povinnosti zostavit konsolidovan( ucétovn( zavierku, musi
materska G¢tovna jednotka vymedzit subjekty, ktoré zahrnie do konsolidovanej uétovnej
zavierky.

Objektom skumania v prispevku su Struktirované jednotky, ktoré predstavuju subjekty
zaloZené tak, aby hlasovacie prava (alebo podobné prava) neboli dominantnym faktorom
pri urceni, kto ich kontroluje. Struktdrované jednotky vznikaju predovsetkym vo finanénom
sektore (Ucelové jednotky zaoberajlce sa sekuritizaciou, financovanim krytym aktivami,
mozu to byt niektoré investi¢né fondy). Struktlrované jednotky mdzu byt zalozené aj za
Gcelom vyskumu a vyvoja (napriklad farmaceuticky priemysel), ale m6zu byt zriadené aj
v inych vyrobnych a nevyrobnych odvetviach na presne stanoveny a Uzko vymedzeny Ucel.

V prispevku je uplatnena prezentacia a analyza ustanoveni IFRS tykajucich sa
$truktirovanych jednotiek s naslednou syntézou poziadaviek IFRS, ktoré musi uplatnit
zostavovatel Gctovnej zavierky pri posudeni, ¢i ma kontrolu v Struktirovanej jednotke a pri
zverejfiovani informacii o Struktdrovanych jednotkach podla IFRS.

3 Vysledky a diskusia

Dovodom preco sa IASB venovala pri vydavani IFRS 10 prehodnoteniu modelu kontroly
bola existencia tzv. dudlneho posudzovania (Farkas, 2013, s. 58), ¢i vznikol vztah matersky
a dcérsky podnik podla dovtedy platného Standardu IAS 27 Konsolidovana a individualna
uctovna zavierka (model zalozeny na hlasovacich pravach) a SIC-12 Konsolidacia-jednotky
Specialneho urcenia (model zaloZzeny na rizikach a Uzitkoch).

IAS 27 vychéadzal z posudzovania pravomoci investora vyjadrenych formou hlasovacich
prav. Zakladnym predpokladom na posudenie vzniku kontroly podla IAS 27 bolo vlastnictvo
vacsiny hlasovacich prav. Tento predpoklad podla IAS 27 za urcitych vynimocnych
okolnosti neplatil, ak sa preukdzalo, Ze napriek vlastnictvu vacsiny hlasovacich prav,
investor nema kontrolu.

Interpretacia SIC-12 upravovala tzv. jednotky Specidlneho Ucelu (special purpose
entities) vytvorené na dosiahnutie izko a presne definovaného ciela. Jednotky Specidlneho
Gcelu mohli, ale nemuseli byt pravnickou osobou a riadili sa na zaklade pravnych dohéd,
fungovali systémom autopilota (ich ¢innost bola preduréena zmluvnymi ustanoveniami).
Subjekt, ktory presuval aktiva do jednotky Specialneho urcenia, bol oznaceny ako sponzor,
v mene ktorého boli ¢innosti jednotky Specidlneho uréenia riadené, mal schopnost o nich
rozhodovat a ziskavat Uzitky z ¢innosti jednotky Specidlneho uréenia a znasal rizika spojené
s jednotkou Specidlneho uréenia. Sponzor mohol vlastnit maly alebo aj Ziadny podiel na
vlastnom imani. Poskytovatelmi kapitalu mohli byt iné strany. Ak sa preukazalo, Ze existuje
kontrola nad jednotkou S$pecidlneho Ucelu, mala sa zahrnut do konsolidovanej uctovnej
zavierky. BliZzSi navod na konsolidaciu jednotiek Specidlneho urcenia IAS 27 a ani
interpretacia SIC-12 neposkytovali.

V praxi sa ukazali problémy spojené s posudzovanim jednotiek Specidlneho Ucelu a s ich
zahrianim do konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky. IASB dospela k zaveru, ze model kontroly
musi zahfnat aj prava a aj rizika a Gzitky spojené s podielom v inej G¢tovnej jednotke (IFRS
10, Basis for Conclusion and amendments to guidance International Financial
Reporting Standard, BC34). Snahou IASB bolo, aby jednotny model kontroly (tzv.single
control model) bolo mozné aplikovat na vsetky subjekty a zaroven, aby sa zverejhovali
dostatoc¢né informéacie o konsolidovanych a nekonsolidovanych subjektoch.

3. 1 Vymedzenie strukturovanych jednotiek podl'a IFRS

Podla IFRS 12 (Dodatok A) znamend podiel v inej Uétovnej jednotke zmluvnu
a nezmluvnl Géast, ktord vystavuje investora riziku premenlivosti vynosov z vykonnosti
tejto inej Uucétovnej jednotky. Podiel v inej iétovnom jednotke mozno preukazat drzbou
nastrojov vlastného imania alebo dlhovych nastrojov, ale aj inymi formami Ucasti
(poskytovanie finanénych prostriedkov, podpora likvidity, zniZzenie Gverového rizika
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a zaruky). Investor musi podla IFRS 10 bez ohladu na povahu svojho podielu posudit, ¢i
ma kontrolu v subjekte, do ktorého investuje.

Investor ma kontrolu v subjekte, do ktorého investuje, ked' je podla IFRS 10 angazovany
na variabilnych vynosoch z podielu v subjekte, do ktorého investuje, alebo ma na tieto
vynosy pravo a je schopny tieto vynosy ovplyviiovat prostrednictvom pravomoci nad
subjektom, do ktorého investuje (IFRS 10.6). Pri posudzovani pravomoci su to najcastejsie
(zvycajne) hlasovacie prava alebo podobné prava, na zaklade ktorych je investor schopny
riadit relevantné ¢innosti (&innosti, ktoré vyznamne ovplyvnuju vynosy podniku, do ktorého
investuje). Prava investora v zmysle IFRS 10 musia byt podstatné (nie ochranného
charakteru) a investor musi konat ako hlavny zodpovedny (nie ako zastupca). Mézu vsak
existovat aj subjekty, ktoré su zalozené tak, aby hlasovacie prava (alebo
podobné prava) neboli rozhodujlucim faktorom pri ich riadeni. Tieto subjekty su podla
sucasnych IFRS oznacené ako Struktirované jednotky.

Struktarovana jednotka (structured entity) je podla IFRS 12 (Dodatok A) subjekt,
ktory bol navrhnuty (zaloZzeny) tak, aby hlasovacie prava alebo podobné prava neboli
dominantnym faktorom pri rozhodovani o tom, kto tuto uctovnu jednotku kontroluje. Tato
situacia nastane, ked' sa hlasovacie prava tykaju len administrativnych dloh a relevantné
¢innosti sa riadia prostrednictvom zmluvnych dohéd. Struktirovana jednotka sa moéze
vyznacovat tym, Zze ma obmedzené &innosti, je zamerana na Gzko definovany ciel, nema
dostatok vlastného imania na financovanie svojej Cinnosti, a preto potrebuje financnu
podporu a je financovana v podobe viacerych zmluvne viazanych ndstrojov (méze byt
financovana viacerymi investormi). Pri posudzovani, ¢i ide o StruktUrovand jednotku
stanovuje IFRS 10 nasledovné indikatory, ktoré treba vyhodnotit (IFRS 10.B51-10.B53):

e ucel a planovany zamer subjektu, do ktorého investor investuje - ¢i ma
pravomoc riadit relevantné cinnosti na zaklade posudenia podmienok zaloZenia
a angazovanosti investora pri zalozeni subjektu (nestadi iba Géast pri zalozeni).

e zmluvné dohody - prdva na kdpu, na predaj, likvidacné prava zriadené pri
zalozeni subjektu, posudzuje sa, ¢i tieto zmluvné dohody Uzko suvisia s ¢innostou
subjektu, do ktorého investor investuje a davaju investorovi prava, ktoré su
dostatoc¢né na to, aby mal pravomoci.

e (i je subjekt navrhnuty tak, Ze relevantné cCinnosti sa vyskytnu len vtedy,
ked’ nastanu urcité budice okolnosti - subjekt je navrhnuty tak, aby riadenie
jeho cinnosti bolo vopred urcené a vynosy boli vopred uréené, posudzuje sa,
¢i investor méze ovplyvnovat rozhodnutia o ¢innostiach subjektu, ked nastanu tieto
okolnosti alebo udalosti.

o ¢&i ma investor explicitny alebo implicitny zavizok zabezpedit, aby subjekt
do ktorého investuje, pokracoval vo svojej cinnosti, ako sa planovalo -
takyto zdvazok mdze naznalovat, ze investor je angazovany na premenlivosti
vynosov, ¢im sa zvySuje motivacia investora ziskat dostato¢né prava na to, aby mal
pravomaoci.

Investor ziskava zo Struktlrovanej jednotky vynosy (napriklad opakujuce sa alebo
neopakujlce poplatky, uroky, dividendy, zisky alebo straty z precenenia alebo ukoncenia
vykazovania podielov, zisky alebo straty z prevodu aktiv na StruktlUrované jednotky).
Zaroven je vsak investor vystaveny aj rizikdm spojenych so Struktirovanou jednotkou.

Investor musi posudit, & ma kontrolu v $truktirovanej jednotke, v ktorej ma podiel. Ak

je vysledkom posudenia zistenie kontroly v StruktUrovanej jednotke, v ktorej ma investor
podiel, zahrnie Struktirovanu jednotku do konsolidacie a zverejni informacie o podieloch
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v konsolidovanych Struktirovanych jednotkach v sllade s poziadavkami IFRS 12
v poznamkach konsolidovanej uctovnej zavierky.

Investor mbéze mat aj podiel v Struktirovanych jednotkach, v ktorych nema kontrolu,
preto ich nekonsoliduje, st to podla IFRS 12 nekonsolidované Strukturované jednotky.
Podla IFRS 12 sa maju zverejfiovat aj informacie o nekonsolidovanych Struktarovanych
jednotkach v poznamkach Uctovnej zavierky investora.

3. 2 Zverejnovanie informacii o konsolidovanych
a nekonsolidovanych struktarovanych jednotkach

Zverejnovanie informacii o podieloch v inych Uctovnych jednotkach rieSi samostatne
standard IFRS 12 Zverejriovanie podielov v inych uctovnych jednotkach. Zostavovatel
Uctovnej zavierky ma podla IFRS 12 (IFRS 12.B2-12.B6) zvazit pri zverejiiovani informacii
o podieloch v inych Gc¢tovnych jednotkach vhodny sposob ich spajania (napriklad podla
povahy cinnosti, klasifikacie odvetvia, zemepisné umiestnenie). Je dollezité, aby
zostavovatel nasiel rovnovahu, t.j. aby nepretazoval pouzivatela informaciami, ale zaroven
aby nedochadzalo k ,zahmlievaniu® informacii.

Pre konsolidované struktarované jednotky platia poziadavky tykajuce sa
zverejfiovania informacii o podieloch v konsolidovanych dcérskych podnikoch. V ramci
tychto poziadaviek sa podla IFRS 12 vyZaduje zverejhovat aj informacie tykajlce sa
povahy rizik spojenych s podielmi v struktirovanych konsolidovanych jednotkach
(IFRS 12.14-12.16) v poznamkach konsolidovanej Uctovnej zavierky. Tieto rizika vznikaju
predovsetkym pri poskytovani financ¢nej podpory Struktirovanej jednotke, ¢o moze
vystavit vykazujicu Gétovnu jednotku strate (napriklad dohody tykajlce sa likvidity).

IFRS 12 upravuje poziadavky na zverejnovanie informacii v zavislosti od toho, ¢i ma
materska (¢tovna jednotka alebo jej dcérska Gétovnd jednotka zmluvni povinnost
poskytovat finanéna podporu (alebo inl podporu) alebo poskytuje finanéna podporu (alebo
ind podporu) konsolidovanej StruktUrovanej jednotke bez toho, ze by mala zmluvnu
povinnost. IFRS 12 vyzaduje dokonca zverejfiovanie Umyslu poskytnut finanéni podporu
(alebo inG podporu) konsolidovanej Struktirovanej jednotke vratane Umyslu pomdct
Strukturovanej jednotke pri ziskavani financnej podpory (alebo inej podpory).

O nekonsolidovanych struktarovanych jednotkach ma investor zverejnit
informacie, ktoré umoznia posudit povahu a rozsah podielov v nekonsolidovanych
Struktirovanych jednotkach a zhodnotit povahu a zmeny rizik spojenych s jej
podielmi v nekonsolidovanych struktarovanych jednotkach (IFRS 12.24-12.31).

Na porozumenie povahe podielov v nekonsolidovanych struktirovanych jednotkach su
dolezité kvalitativne a kvantitativne informacie o podieloch v nekonsolidovanych
$truktarovanych jednotkach (povaha, Gcel, velkost a cinnosti StruktGrovanej jednotky,
spOsob jej financovania).

Ak ma ucCtovnad jednotka nekonsolidovand struktirovand jednotku, za ktoru
nezverejnuje informacie o povahe rizik (napriklad preto, lebo ku dnu, ku ktorému zostavuje
Gétovnu zavierku nemd v nej podiel), mala by zverejnit informacie, ktoré sa tykaju:
spésobu urcenia sponzorovanych StruktlUrovanych jednotiek, vynosov z tychto
StruktUrovanych jednotiek (vratane opisu typov vynosov) a Uc¢tovnld hodnotu vsetkych
aktiv (v Case prevodu) prevedenych na tieto Struktirované jednotky v U¢tovnhom obdobi,

IFRS 12 vyzaduje samostatne zverejhovat informdacie tykajice sa povahy rizik
v nekonsolidovanej Struktirovanej jednotke (napriklad Uctovné hodnoty aktiv a zavazkov
tykajlce sa podielu v nekonsolidovanych struktUrovanych jednotkach spolu s uvedenim
riadkovych poloziek v UCtovnej zavierke, kde si vykazané, hodnota maximalnej expozicie
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stratam z podielu v nekonsolidovanych StruktlUrovanych jednotkach vratane spbsobu jej
urenia a dalSie stanovené informacie).

Uctovna jednotka, ktord poskytne pocas Uc¢tovného obdobia finanént podporu (alebo
inu podporu) nekonsolidovanej Strukturovanej jednotke, v ktorej mala v minulosti podiel
alebo v siidasnosti ma podiel, bez toho Ze by mala zmluvna povinnost to urobit, zverejni:
typ a vysku poskytnutej podpory vratane situacii, ked uctovna jednotka pomahala
StruktUrovanej jednotke pri ziskavani podpory a dévody poskytnutia podpory.

Podla IFRS 12 by mala G¢tovna jednotka zverejnit akékolvek si¢asné imysly poskytnut
finan¢nu podporu (alebo inG podporu) nekonsolidovanej struktirovanej jednotke vratane
umyslu pomact jej pri ziskavani finanénej podpory.

Zaver

Pri posudeni, ¢i existuje kontrola v investovanom subjekte (Uctovnej jednotke) je
délezité vychadzat z ustanoveni IFRS 10 Konsolidovand uétovna zavierka, ktory obsahuje
definiciu kontroly a navod na posudenie, ¢i subjekt (investor) ziskal kontrolu bez ohladu
na povahu svojho podielu v inej Uctovnej jednotke. Vymedzenie pojmu podiel je podla
IFRS 12 Zverejriovanie podielov inych uétovnych jednotkdach pomerne Siroké, vztahuje sa
nielen na podiely reprezentované formou vlastnictva nastrojov vlastného imania, ale aj na
podiely ziskané inou formou Ucasti (napriklad poskytovanie financnej podpory, podpora
likvidity). IFRS 12 upravuje poziadavky na zverejfiovanie informacii o podieloch v inych
uctovnych jednotkach.

IFRS 12 zaviedol pojem Struktirovand jednotka, ktory nahradil pojem jednotka
Specialneho uréenia a zmenil definiciu tohto typu subjektu v porovnani s interpretaciou
SIC-12. StruktUrované jednotky predstavuju subjekty, pri ktorych hlasovacie prava nie su
rozhodujucim faktorom pri posuddeni, kto ma kontrolu. Struktirované jednotky maju svoje
$pecifické vlastnosti: Gzko definovany Gcel, mézu mat obmedzené cinnosti, su riadené
prostrednictvom zmluvnych dohdd (nie prostrednictvom hlasovacich prav), maju Specificky
spOsob financovania.

Uctovna jednotka konsoliduje $truktUrovan( jednotku, v ktorej ma podiel, ked ma
kontrolu v tejto Strukturovanej jednotke. IFRS 12 samostatne upravuje poziadavky
zverejfiovat informacie o konsolidovanych Strukturovanych jednotkach
a nekonsolidovanych Strukturovanych jednotkach. Cielom tychto poZiadaviek tykajucich sa
zverejnovania je, aby pouzivatel informacii z G¢tovnej zavierky mohol porozumiet povahe
a rozsahu podielov v Struktirovanych jednotkach a zhodnotit rizikd spojené s podielmi
v konsolidovanych a v nekonsolidovanych struktirovanych jednotkach.
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Prispevok bol spracovany ako vystup vyskumného projektu KEGA ¢. 026EU-4/2016 Potreba
skvalitnenia uctovnych informacii s vyuZitim nadnarodnych Uprav, osobitne IFRS,
v legislativnych podmienkach Slovenskej republiky.
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